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Аннотация. В первой части статьи представлены результаты теоретико-методологического 

исследования, основанные на новом взгляде на процессы производства знания в виде 

общественного блага и его последующей трансформации в частные, мериторные и 

нормативно-общественные товары, обладающие индивидуальной и социальной полезностью, 

с акцентом на одну из ветвей этого превращения — публикацию научных статей. Важная 

особенность данного процесса, отличающая указанный вид деятельности, обусловлена 

проблемами интеллектуальной собственности и авторского права. Эта область современной 

науки определяет институциональные условия превращения знания в продукты рыночного 

обмена. Осуществляемая законодательством об авторских правах защита интеллектуальной 

собственности породила множество теоретических и практических проблем, связанных с 

развитием данного института, ограничивающего распространение знания и сужающего его 

доступность. Особая роль принадлежит развивающейся договорной практике передачи 

авторских прав издателям, включая вопросы публикационной этики, и особенностям, 

возникающим в такой ситуации экономических отношений, целесообразной составляющих 

которой является выплата авторских гонораров и оплата труда рецензентов.  
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Аннотация. Во время пандемии курсы валют развивающихся стран испытывали сильные 

колебания. Для выяснения причин высокой волатильности российского рубля, бразильского 

реала и индийской рупии мы исследуем воздействие COVID-19, его освещение в социальных 

сетях и запросы о коронавирусе в Google на курсы рассматриваемых валют по отношению к 

доллару в период наибольших колебаний с 01.01.2020 до 30.04.2020. Основываясь на трудах по 

психологии толпы, а также по поведенческим финансам, мы теоретически обосновываем 

воздействие внимания к коронавирусу и истерии (хайпа, hype) вокруг него на валютные 

рынки. Опираясь на разработанные GARCH-модели, мы эмпирически доказываем, что рост 

числа публикаций на тему коронавируса в национальном сегменте Facebook и Instagram 

сопровождался ростом волатильности национальных валют. Такие результаты наблюдались 

для курсов рубля, реала и рупии. Мы доказали наличие эффекта хайпа вокруг COVID-19 для 

курса рубля к доллару США. В условиях повышенного интереса к коронавирусу воздействие 

истерии вокруг него проявилось в увеличении степени воздействия освещения COVID-19 в 

социальных сетях на волатильность курса рубля.  

Ключевые слова: COVID-19, хайп, истерия, доллар, рубль, реал, рупия, GARCH. 
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Аннотация. Целью работы является изучение научной литературы, ее систематизация и на 

этой основе выявление основных результатов развития международного банковского 

регулирования. Развитие банковского регулирования рассмотрено комплексно, оценено его 

влияние на финансовую устойчивость банков, их кредитную активность и эффективность. 

Исследование основано на анализе обширного круга научных работ за последние 30 лет. Мы 

проводим оценку в динамике развития Соглашений Базельского комитета по банковскому 

надзору (Базель I– III). Мы применяем текстовый анализ для выявления и систематизации 

ключевых направлений исследований, представленных в рассмотренных статьях, а также 

оценки их результатов. Эта техника позволила выявить наиболее изучаемые проблемы в 

области банковского регулирования, применение метода SNA и метода главных компонент 

при анализе текстов аннотаций дало возможность выявить тематические направления 

исследований. Дополнительно к текстам аннотаций на основе ключевых терминов был 

применен такой метод анализа данных, как Mutual information (MI). По результатам 

проведенного анализа выделены и обоснованы ключевые направления исследований и их 

результаты, в частности: реализация Соглашений БКБН (Базель I–III) способствовала 

повышению финансовой стабильности и снижению вероятности дефолта банков. Анализ 

показал в целом негативную оценку исследователями влияния регулирования достаточности 

капитала на кредитную активность банков и на банковскую процентную маржу и, 

соответственно, эффективность банковской деятельности. В отдельных исследованиях 

подтверждается, что повышение рыночной дисциплины и расширение надзорных полномочий 

органов регулирования (Базель II) приводит к повышению банковской эффективности. 

Ключевые слова: регулирование, финансовый рынок, банковское дело, финансовая 

стабильность, риски, Базель III, банковский капитал, эффективность. 
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Аннотация. Проблема занятости в неформальном секторе экономики обострилась в период 

пандемии, постковидного восстановления, и особенно в эпоху нарастания санкционной 

нагрузки. Образуя междисциплинарную область исследований, в которой пересекаются 

интересы гуманитарных, социально-экономических, информационно-математических сфер, 

социальные вопросы находят все больший отклик в современных публикациях. Глобальные 

рамки предмета исследования зачастую затрудняют формализацию происходящих процессов с 

учетом масштабов теневой экономики. В работе для оценки динамики занятости в 

неформальном секторе и причин негативных тенденций в постпандемийный период 

применена методика анализа панельных данных. Число объясняющих переменных модели за 

2010–2021 гг. составило 84 с последующим отсечением и сокращением до 32 параметров. Для 

составления панели эмпирических данных использована информация Росстата и сведения, 

полученные авторами в ходе экспертных опросов. В процессе исследования построены модели 

объединенной регрессии с фиксированными и индивидуальными эффектами. В итоге 

получена зависимость занятости в неформальном секторе от уровня скрытой экономической 

деятельности. Важное прикладное значение полученных результатов состоит в возможности 

выработки управляющих воздействий как на уровне государства, так и на уровне 
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хозяйствующих структур именно в направлении выявленных причин роста занятости в 

неформальном секторе с целью их нивелирования либо снижения его негативного влияния. 

Ключевые слова: неформальная занятость, теневая занятость, скрытая занятость, 

безработица, рынок труда, панельные данные, модель с фиксированными эффектами, модель с 

индивидуальными эффектами.  
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Аннотация. В статье рассматриваются вопросы разработки и развития научного 

инструментария для оценки инвестиционных проектов в арктической зоне России с учетом 

специфических особенностей их реализации в регионе. Обосновывается необходимость и 

предлагается механизм комплексной оценки эффективности инвестиционных проектов, 

реализуемых в арктической зоне, для выбора наиболее приоритетных проектов, который 

базируется на учете специфических показателей, позволяющих провести их анализ с учетом 
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особенностей освоения арктических регионов. Предлагается система составляющих 

показателей для оценки эффективности проектов, основывающихся на федеральных 

методиках и дополненных специальными показателями, характеризующими регионы 

арктической зоны, что позволяет охарактеризовать экономическую, социальную, 

экологическую составляющие эффективности, обеспечение дохода государства, развитие 

региона, вклад в национальный проект и обороноспособность страны. Рекомендуемый 

комплекс показателей может быть скорректирован, что не повлияет на разработанный 

алгоритм оценки приоритетности проектов. Разработан механизм определения сравнительной 

эффективности проектов, основанный на их стоимостных характеристиках и экспертных 

оценках. Для расчетов используются оценки экспертов в виде интервальных чисел. Предложен 

алгоритм такой оценки эффективности проектов развития арктических регионов, включая 

расчет показателей, которые составляют оценку сравнительной эффективности проектов, 

определение интегральной оценки таких проектов, а также вычисление сравнительной 

эффективности анализируемых проектов. Приводится численный пример, позволяющий 

реализовать в практике управления разработанный механизм расчета сравнительной 

эффективности проектов в арктической зоне страны с учетом экологических, социальных и 

других факторов. Научные результаты исследования включают развитие 

экономико-математического инструментария для ранжирования и выбора проектов при 

оценке сравнительной эффективности при промышленном освоении Арктики. Предложен 

подход к учету этнологических аспектов при определении эффективности проектов в Арктике.  

Ключевые слова: Арктика, социально-экономическое развитие, составляющие 

эффективности, экономическая эффективность, сравнительная эффективность, коренные 

народы Севера, экономическая оценка ущерба, доход государства, приоритеты проектов, 

интервальные оценки. 
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Исследование выполнено при финансовой поддержке гранта Российского фонда 

фундаментальных исследований и Министерства образования и науки Республики Южная 

Осетия № 20-514-07001 «Факторы и механизмы саморазвития молодого государства в 



условиях экономической изоляции (на примере Республики Южная Осетия)». 

Аннотация. В основе стратегии социально- экономического развития государства, а также 

опирающиеся на ее направления и методы реализации государственной политики лежит 

разработка долгосрочных прогнозов, охватывающих основные жизненно важные сферы. 

Однако до настоящего времени вопрос о наиболее приемлемом с точки зрения конечного 

результата (наступление предсказанных событий и/или достижения плановых значений 

социально- экономической динамики государства) методе прогнозирования остается 

дискуссионным. В настоящей работе для разработки прогноза социально- экономического 

развития частично признанной Республики Южная Осетия, учитывая существенную 

ограниченность ее статистических данных периодом 14 лет (с 2008 по 2022 г.), а также наличие 

структурных диспропорций, обосновывается использование метода системно-динамического 

имитационного моделирования, позволяющего преодолеть ограничения, связанные с 

применением эконометрических моделей. В результате авторами было рассчитано четыре 

прогнозных сценария развития Республики. Авторы приходят к выводу, что в стратегическом 

плане необходима разработка комплекса долгосрочных мероприятий, одновременно 

сочетающих, с одной стороны, сокращение бюджетных расходов по наиболее ёмким статьям; с 

другой, — выход части предпринимательской деятельности из «тени», а также ее активизацию 

в перспективных направлениях. Разработанная системно-динамическая имитационная модель 

социально-экономического развития Республики Южная Осетия позволяет в целом повысить 

качество рассчитываемых исследователями долгосрочных прогнозов, а также обеспечить 

высокий уровень обоснованности принимаемых органами государственной власти решений. 

Ключевые слова: экономико- математическое моделирование, динамические системы, 

системно-динамическое моделирование, прогнозирование, прогнозные сценарии, 

социально-экономическое развитие, Республика Южная Осетия, частично признанные 

государства. 
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Отраслевые проблемы 

К.А. Касьянова Сравнение динамики спотовых цен на электричество в европейской и 

сибирской ценовых зонах России в модели стохастической волатильности Экономика и 

математические методы, 2024, 60 (1), с. 85–96 
К.А. Касьянова,  
РАНХиГС, Москва; e-mail: kasyanova-ka@ranepa.ru 

Аннотация. В литературе о прогнозировании спотовых цен на электричество отмечается, что 

эмпирическое распределение темпов роста равновесных цен на электричество отличается 

наличием тяжелых «хвостов», поэтому их можно описать как диффузионно-скачкообразный 

процесс. При этом цены на электричество связаны со множеством наблюдаемых факторов, 

которые могут быть учтены в модели. Разработана модель, позволяющая учесть 

статистические особенности цен на электричество (наличие многоуровневой сезонности, 

стохастическую волатильность) и фундаментальные ценовые факторы, прямо или косвенно 

влияющие на равновесные индексы цен (погода, цены на ресурсы, индекс промышленного 

производства). С помощью байесовского анализа было показано, что среди рассмотренных 

альтернатив разработанная двухуровневая спецификация модели стохастической 

волатильности, разделяющая факторы, влияющие на детерминистическую и стохастическую 

компоненты ряда, наилучшим образом описывает данные. В результате анализа были 

выявлены различия в динамике цен в европейской и сибирской ценовых зонах: влияние 

погоды в ценовых зонах неодинаковое, имеются различия в недельной динамике цен и 

влиянии праздничных дней. Эффект низкочастотных экономических факторов (цен на 

ресурсы, индекса промышленного производства) на цены не был выявлен. Данная модель 

является полезным инструментом для анализа краткосрочной и долгосрочной динамики цен на 

электричество, построения сценарных прогнозов, а также потенциально может использоваться 

в управлении рисками и при ценообразовании производных финансовых инструментов на 

рынке электроэнергии.  

Ключевые слова: спотовые цены на электроэнергию; рынок на сутки вперед; байесовский 

вывод; модель стохастической волатильности; тренд-сезонное разложение; анализ временных 
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стоимости под влиянием внешних шоков». 

Аннотация. Сетевые формы контрактации позволяют участникам достигать экономическую 

выгоду в результате их совместного взаимодействия. О существовании данного феномена 

свидетельствуют многочисленные исследования современных экономистов, однако их 

большая часть ограничивается рассмотрением причинно-следственных связей, порождающих 

коллективную эффективность, не уделяя должного внимания ее количественной оценке. 

Существуют макроэкономические методики измерения суммарной коллективной 

эффективности, связанные с оценкой распределения добавленной стоимости. Но измерение 

коллективной эффективности на микроуровне затруднено вследствие отсутствия адекватного 

инструментария. В данном исследовании предлагается использовать прокси-показатель для 

измерения и сравнения коллективной эффективности участников сетей с различным числом 

контрагентов. В исследовании поставлена задача сравнить коллективную эффективность сетей 

с различным уровнем устойчивости связей между участниками — сетей, имеющих 

сравнительно небольшое число поставщиков и устанавливающих с ними долгосрочные 

отношения, и сетей с относительно низкой степенью связей и большим числом поставщиков. 

Сравнительный анализ эффективности сетей с разной численностью поставщиков первого 

уровня проведен как в относительно стабильных условиях функционирования сетевых 

структур, так и в условиях внешних шоков. В качестве реальных примеров рассмотрены 

глобальные сети в автомобилестроении (Ford, General Motors, Volkswagen и Honda). Также в 

статье проведено сравнение эффективности сетевых и вертикально интегрированных 

структур. В качестве примера вертикально интегрированной структуры, замыкающей полный 

цикл автопроизводства, взят крупнейший мировой производитель электромобилей BYD 

Company Limited. Полученные в исследовании результаты и возможность их 

содержательной интерпретации свидетельствуют об адекватности предложенного 

инструментария. 

Ключевые слова: коллективная эффективность, сеть, транзакционные издержки, рыночная 

власть, рентабельность активов, вертикально интегрированная структура, 

автомобилестроение. 
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Математический анализ экономических моделей 

Е.В. Орлова Гибридный подход к моделированию факторов производительности труда: 

синтез рандомизированных контролируемых экспериментов и причинных байесовских 

сетей Экономика и математические методы, 2024, 60 (1), с. 108–120 

Е.В. Орлова,  
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Аннотация. Решение задачи эффективного управления производительностью труда 

работников компаний с учетом множества разнородных факторов, которые имеют 

стохастический, нестационарный и нелинейный характер и встраиваются в сложные цепочки 

причинно-следственных взаимодействий в условиях цифровой трансформации экономики, 

представляет определенные трудности. В работе предложена технология, которая 

обеспечивает с высокой степенью достоверности установление причинно-следственной связи 

между реализацией альтернативных управленческих решений и производительностью труда 

работников компании. Эта технология предназначена для выбора решений на основе оценки 

их воздействия на производительность труда. Новизна предлагаемой технологии состоит в 

том, что она основана на гибридном подходе к моделированию объекта исследования и 

объединяет две модели. Первая модель — структурная — построена на основе априорных 

знаний законов функционирования и развития и обеспечивает причинное понимание объекта и 

способна предсказать эффект воздействий факторов (явных и косвенных). Вторая модель 

основана на данных и настраивается (адаптируется) с учетом эмпирических данных, 

полученных в результате наблюдения (измерения) за объектом. Разработанная технология 

использует разнородные методы исследования — метод рандомизированного 

https://hbr.org/1994/11/a-second-look-at-japanese-product-development


контролируемого эксперимента для получения информации о тестируемых мероприятиях, 

методы статистического анализа данных (дескриптивного анализа данных, корреляционного и 

регрессионного анализа,  разность разностей для установления причинной связи между 

реализуемым мероприятием и ростом производительности труда), байесовскую сеть 

причинности для построения и анализа структурной модели объекта и объяснения причинных 

связей явных и скрытых факторов, влияющих на производительность труда в условиях 

реализации мероприятий. Практическую значимость имеют результаты апробации 

предлагаемых теоретических положений, методов и технологии на фактических данных о 

деятельности предприятий сферы питания. Полученные нами результаты опираются на 

эффективное использование разработанной технологии, направленной на рост 

производительности труда в условиях неопределенности внешней и внутренней среды и 

устойчивое развитие предприятий и повышение их доходности.  
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Аннотация. В работе предложен статистический подход к определению стабильности и 

устойчивости экономических процессов на основе анализа динамики средних  и 

стандартных отклонений  одного или нескольких показателей, характеризующих эти 

процессы. В соответствии с указанным подходом предложен метод построения допустимых 

границ изменения  и , аналогичный методу, применяемому при контроле качества 

технологических процессов посредством контрольных карт Шухарта или Хотеллинга. Выход 
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за пределы указанных границ показателя  ( ) будет свидетельствовать о нестабильности 

(неустойчивости) соответствующего процесса. Процесс, обладающий свойством стабильности 

и устойчивости, одновременно определяется авторами как сбалансированный. 

Представленный в работе метод анализа экономических процессов отличается от 

традиционного тем, что позволяет не только сравнить ретроспективные показатели 

анализируемого предприятия со среднеотраслевым или рекомендуемым значением, но и 

определить тенденцию поведения анализируемого процесса в рамках допустимых границ. 

Границы устанавливаются на основе статистического анализа показателей этого процесса по 

однородной выборке, включающей аналогичные компании. Предложенная методика 

позволяет оценивать динамики разброса значений показателей, что также является 

немаловажным фактором исследования экономических процессов. Метод был апробирован в 

рамках анализа финансово-экономического процесса, характеризующегося коэффициентами 

финансовой устойчивости и рентабельности продаж ряда российских металлургических 

компаний, наблюдаемых в течение десяти лет (2012–2021 гг.).  

Ключевые слова: допустимые границы, стабильность, устойчивость, сбалансированность, 

экономические процессы, оценка, статистический анализ, многомерный анализ. 
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 Abstract. Sequential truel is a duel-like game between three players. Each players is endowed with 

his own marksmanship. At each turn, a player whose turn is to shoot can target any of the remaining 

alive opponents or abstain from shooting. The game ends when there is only one player alive or when 

all alive players abstained from shooting one after another. The single survivor obtains the “survivor” 

prize 1, while the payoff of all other players is 0. In the case the truel ends due to “inactivity”, all the 

players receive the payoff of 0. It is a deeply studied game with paradoxical finding that the weakest 

player has the highest probability of surviving in many settings, especially when the player can abstain 

from shooting. Here we present an explicit construction that contradicts this finding. There exists a 

mixed strategy subgame perfect equilibrium in which the strongest player has the highest probability 

of survival. This equilibrium exists for a specific order of play, in which the two stronger opponents 

act before the weakest one. When it exists, there are multiple subgame-perfect equilibria, including 

the existing stationary construction, in which two stronger opponents target each other. 

Keywords: sequential truel, subgame perfect equilibrium, survival of the weakest. 
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