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Аннотация. С учетом особенностей методологии чистой экономической теории в статье 

исследуются корневые предпосылки возникновения кредитных отношений. В качестве 

объекта анализа избрана модель простой меновой экономики, причем при 

абстрагировании от явлений и процессов, происходящих вне сферы обращения. Показаны 

уязвимые пункты двух имеющихся подходов к анализу общей природы кредита: на основе 

объединения в единой функции полезности текущих и будущих благ и допущения о 

наличии у потребителей временно́го предпочтения. При принятых ограничениях 

достаточным условием для возникновения кредитных отношений оказывается 

существование благ, порождающих поток потребительских услуг (капитальных 

потребительских благ), а не единовременное удовлетворение потребностей. В ходе 

решения поставленной задачи обнаруживается неразрывная связь между текущим и 

трансвременным обменом, выявляется единая основа у потребительского и 

производственного кредитов, связанная с их использованием в инвестиционных целях. 

Становится ясным, что отношения кредита логически предшествуют деньгам, а не 

наоборот, как это часто предполагается при их анализе. 
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Аннотация. Существенным фактором для выхода на внешние рынки национальных 

компаний выступает технологическая новизна созданных ими инноваций. Для стран, 

отстающих в технологическом развитии, одним из источников создания таких инноваций 

служит абсорбция технологических знаний из-за рубежа. Характер этой абсорбции во 

многом определяет возможности, с одной стороны, технологического развития, с другой 

— попадания страны в ловушку имитации. Данная работа направлена на поиск основных 

факторов экспорта инноваций, и прежде всего выявление роли абсорбции зарубежных 

технологических знаний в деятельности российских организаций на внешних рынках. 

Чтобы провести детальный анализ этой роли, принимаются во внимание разные типы 

знаний и каналы их передачи. На основании анализа ряда эмпирических исследований 

выявляются другие важные факторы экспорта инноваций: интенсивность исследований и 

разработок, доступ к иностранным инвестициям и т.д. Для выделения совокупности 

действующих факторов применяется модель логистической регрессии; используются 

данные Росстата, характеризующие деятельность региональных организаций, 

осуществлявших технологические инновации, с 2010 по 2018 г. Результаты 

моделирования позволяют сделать вывод, что для большинства регионов России, как и 

для многих развивающихся стран, имеет место положительная связь между абсорбцией 

зарубежных знаний и экспортом инноваций с высокой степенью технологической 

новизны. Однако существуют значительные отличия от стран, сумевших сократить 

технологический разрыв, как в характере абсорбции, так и в наборе основных факторов, 

определяющих процессы создания и экспорта инноваций. В работе предлагается ряд 

направлений для разработки мер, которые могли бы стимулировать развитие этих 

процессов в России. 
Ключевые слова: конкурентоспособность, абсорбционная способность, технологические 

инновации, новизна, экспорт, зарубежные знания, диффузия технологий, инновационная 

политика. 
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Аннотация. Воспроизводственный процесс характеризует движение товарных и 

встречных им финансовых потоков в экономике, оказывая влияние на ее развитие, что и 

определяет интерес ученых, органов государственного управления и 

предпринимательских структур к его изучению. В данной статье воспроизводство 



рассматривается как процесс, изменяющийся во времени и имеющий пространственную 

зависимость в силу территориального несовпадения мест производства и потребления. 

Учесть одновременно пространственное и динамическое изменение фаз производства, 

обмена и потребления в рамках воспроизводственного процесса позволили методы 

пространственно-панельного анализа. В работе приведены результаты статистических 

тестов, подтверждающих возможность конструирования панельных и пространственных 

моделей и позволяющие определить их спецификацию, оценена пространственная 

автокорреляция данных, построены эконометрические модели с наложением 

пространственной матрицы и без нее, проведено сравнение полученных моделей. Расчеты 

проводились по данным 83 субъектов РФ за период 2010–2019 гг. Модели позволили 

выделить индивидуальные эффекты территорий, эффекты по периодам, а также оценить 

влияние расположения территорий на изменение производства. Результаты выявили 

двунаправленное влияние региональных систем воспроизводства друг на друга. 

Положительное значение пространственного авторегрессионого коэффициента указывает 

на положительную связь регионального производства в рамках национальной 

воспроизводственной системы, отрицательное — на то, что между соседними 

территориями присутствуют обратные связи. Полученные результаты значительно 

расширяют возможности прогнозирования и управления изменениями 
воспроизводственного процесса в регионах и в стране в целом. 

Ключевые слова: панельные данные, панельная модель с фиксированными эффектами, панельная 

модель со случайными эффектами, пространственная модель на панельных данных, 

воспроизводство, пространственная автокорреляция данных.  
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Аннотация. Сформулированы вопросы, подчеркивающие необходимость трансформации 

системы государственного управления научной, научно-технической и инновационной 

деятельностью. Приведены положения для формирования возможных сценариев 

совершенствования системы управления. Показано, что реализация целевого сценария 

«Стратегии научно-технологического развития России» требует внесения 

принципиальных изменений в структуру и функции органов исполнительной власти, 

осуществляющих управление научной, научно-технической и инновационной 

деятельностью. К таким изменениям отнесено формирование единого государственного 

межведомственного центра управления научной, научно-технической и инновационной 

деятельностью. Приведены возможные альтернативные варианты формирования такого 

центра при условии сохранения действующих и формирования новых национальных 

исследовательских конгломераций по приоритетным направлениям научно-

технологического развития страны. Сформулированы полномочия, основные задачи, 

функции и права центра с учетом национальных особенностей и накопленного опыта 

организации научной и научно-технической деятельности и внедрения достижений науки. 

Определены статус, роль и место РАН в системе государственного управления 

исследованиями и разработками, правоотношения центра с субъектами управления 
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научной и научно-технической деятельностью. Предложено закрепить полномочия и 

функции такого центра законодательно, в том числе в правовых актах, для его 

обеспечения. 
Ключевые слова: стратегические задачи, научно-технологическое развитие, научно-техническая 

деятельность, опыт СССР и России, внедрение достижений науки и техники, Российская академия 

наук. 
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Аннотация. В неблагоприятных экономических условиях возрастает вероятность отказа 

от технически сложных, дорогостоящих природоохранных стратегий. Нарастает 

актуальность компромиссов, синтеза не радикальных, а экономически приемлемых 

систем. Дается аналитический обзор широкого спектра соответствующих эколого-

экономических решений. Имеющийся технологический арсенал разделен в статье на два 

класса: системы рассеивания и системы концентрирования загрязнений в окружающей 

среде. В анализе систем рассеивания дана характеристика необходимой транспортной 

инфраструктуры, специальных устройств и сооружений, интенсифицирующих 

разбавление загрязнений (массообмен) в природных средах, технологий увеличения 

ассимиляционного потенциала сред-реципиентов. Мощным фактором рассеивания 

загрязнений рассмотрена мобильность самих источников выброса. Эффективной 

технологией рассеивания рассмотрено оптимальное размещение предприятий, поселений 

на этапе территориального планирования. В качестве неотъемлемого свойства стратегии 

концентрирования рассмотрены высокие эколого-экономические риски. 

Охарактеризованы средства снижения рисков. Рассмотрены направления оптимизации 

территориальных схем размещения объектов. Прогнозируется, что по инерции, и 

особенно интенсивно в периоды экономической рецессии, движение цивилизации по 

рассмотренным направлениям будет продолжаться. Констатируется, что в этом движении 

множество природных объектов уже вышли на необратимые процессы. Анализируется, 

насколько нерадикальность рассмотренных технологий позволяет им взаимодействовать с 

радикальными, появляющимися по мере выхода из фаз экономического дефицита. 



Обобщающим выводом является необходимость рассмотрения любого экономически 

вынужденного отказа от систем глубокой переработки загрязнений только как временной 

меры, позволяющей найти радикальные решения или экономические средства для 

реализации известных радикальных решений. 
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Исследование проведено при финансовой поддержке Российского фонда фундаментальных 
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Аннотация. В статье приводятся результаты исследования, всестороннего научного 

обзора и анализа основных подходов к проблеме эволюционного развития транспортно-

транзитных систем (ТТС) и сопряжения инфраструктурно-интеграционных проектов в 

целях формирования Большого Евразийского партнерства (БЕАП). Выявлены 

транспортно-строительные и организационно-институциональные проблемы обеспечения 

инфраструктурой формирование БЕАП. Показано, что в исследовательском сообществе 

существует три варианта рассмотрения инфраструктурно-интеграционного проекта «Пояс 

и путь» (ПиП): 1) строительство сети маршрутов евро-азиатских перевозок; 2) включение 

всеобъемлющего механизма внешней экспансии Китая и его международных торговых 



отношений для решения внутренних проблем; 3) формирования глобального 

политического, социального, экономического, культурного пространства на основе 

перемещением энергии, товаров, технологий, компетенций и др. Доказано, что в 

настоящее время только китайская инициатива ПиП может стать эффективной основой 

эволюционного развития и сопряжения инфраструктурно-интеграционных проектов на 

пространстве Большой Евразии. Дан научный обзор возможных направлений 

использования китайской инициативы ПиП для формирования БЕАП с лидирующим 

участием России. Определены наиболее эффективные формы и способы сопряжения 

альтернативных ПиП инфраструктурно-интеграционных проектов для формирования 

БЕАП в целях развития ТТС России. 
Ключевые слова: транспортно-транзитные системы, Большое Евразийское партнерство, 

инфраструктурно-интеграционные проекты, инициатива КНР «Пояс и путь», сопряжение, 

торговые пути, инновационно-индустриальный пояс, Индустрия 4.0, цифровая трансформация, 

локализация производства, государственное участие. 
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Аннотация. В статье пристальное внимание направлено на формирование кадастровой 

стоимости, законодательно утвержденной в качестве налогооблагаемой базы для объектов 

недвижимости, в основе расчета которой лежит теория подбора и построения моделей 

кадастровой оценки, иными словами, теория моделирования оценки. Данное исследование 

нацелено на анализ ключевых положений основ производства и совершенствования 

действующей системы кадастровой оценки с акцентом на особенности этапа выбора и 

построения качественной модели оценки в рамках производства государственной 

кадастровой оценки. Метод статистического (регрессионного) анализа в исследовании 

представлен как наиболее перспективный метод массовой оценки недвижимости. В 

рамках отбора ценообразующих факторов при регрессионном моделировании 

установлено, что доминирующим фактором является местоположение. Для проверки 

корреляционной зависимости на рынке земельных участков использованы данные, 

полученные по нескольким муниципальным образованиям Краснодарского края. В 

результате исследования для г. Армавир сформированы три вида модели: аддитивная, 

мультипликативная и экспоненциальная, — которые хорошо аппроксимируют результат. 

Они могут быть использованы в моделировании кадастровой стоимости, хотя каждая 

имеет свою специфику. Вместе с тем на практике качество полученной модели расчета 

кадастровой стоимости может быть оценено по нескольким параметрам, в частности, по 

числу инициируемых гражданами и юридическими лицами процедур оспаривания 

утвержденных результатов государственной кадастровой оценки в отношении 

принадлежащих им объектов недвижимого имущества. 
Ключевые слова: модель, регрессионный анализ, массовая оценка, кадастровая стоимость, 
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Работа выполнена при финансовой поддержке Российского фонда фундаментальных 

исследований (проект 18-010-00666). 

Аннотация. В статье предложена математическая модель, в рамках которой можно 

ставить и решать задачу стимулирования процесса приватизации государственного 

предприятия с помощью механизма налоговых каникул после приватизации. В основе 

модели лежат предположения о возможности выбора момента приватизации, а также о 

стохастическом характере потока прибыли предприятия и его скачкообразном изменении 

после приватизации. В качестве базовой схемы выбора момента приватизации и 

длительности налоговых каникул взята двухуровневая оптимизация, в рамках которой 

государство стремится максимизировать интегральный бюджетный эффект от 

функционирования данного предприятия (до и после приватизации). В предположении, 

что прибыль предприятия моделируется случайными процессами геометрического 

броуновского движения, в работе получены явные формулы для оптимального момента 

приватизации и оптимальной длительности налоговых каникул. Изучены условия, при 

которых оптимальные налоговые каникулы имеют нулевую или положительную 

длительность либо вообще не существуют. Проведено также исследование зависимости 

оптимального момента приватизации и оптимальных налоговых каникул от затрат 

покупателя на приватизацию, а также от величины налоговой нагрузки на предприятие.  
Ключевые слова: приватизация, государственные предприятия, бюджетный эффект, 

неопределенность, срок приватизации, налоговые каникулы. 
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исследований в рамках научного проекта 19-01-00613а. 

Аннотация. В статье обсуждается современный подход к риск-менеджменту 

центрального контрагента, в первую очередь вопрос о достаточности его финансовых 

ресурсов, включая обеспечение участников клиринга, капитал центрального контрагента и 

фонд солидарной ответственности. Особое внимание уделено системе маржирования, 

отвечающей за адекватный уровень обеспечения участников клиринга и играющей 

важную роль в риск-менеджменте. Критически анализируется регулирование, принятое в 

настоящее время в международной практике. Описывается система маржирования 

портфеля из опционов и фьючерсов на срочном рынке, с дефолт-менеджментом, 

основанным на методологии, предложенной рядом авторов изобретения, 

зарегистрированного в 2004 г. Для этой системы строится математическая модель 

маржирования, т.е. определения требуемого уровня депозитной маржи (гарантийного 

обеспечения). Основная идея состоит в том, что измерение риска портфеля для целей 



маржирования должно учитывать метод дефолт-менеджмента, а вместо простейшей 

процедуры, состоящей в ликвидации позиций дефолтера, центральному контрагенту 

целесообразно использовать управление портфелем дефолтера. Новизна данной статьи 

заключается в использовании идеологии гарантированного детерминистского подхода к 

суперхеджированию, предложенного одним автором в ряде публикаций и основанного на 

теоретико-игровой интерпретации. Из экономического смысла задачи непосредственно 

выводятся уравнения Беллмана–Айзекса для требуемого уровня маржи. Изучаются 

свойства этих уравнений, в частности доказано свойство субаддитивности маржи 

портфеля — важное с экономической точки зрения требование к системе маржирования. 

Полученные уравнения приведены к форме, удобной для вычислений, они позволяют 

проводить численные эксперименты. Соответствующие результаты анализа 

работоспособности системы маржирования будут представлены в последующей 

публикации. 
Ключевые слова: центральный контрагент, клиринг, дефолт-менеджмент, капитал, 

маржирование, опцион, фьючерс, уравнения Беллмана–Айзекса, субаддитивность обеспечения 

портфеля.  
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Национального исследовательского университета «Высшая школа экономики» (НИУ ВШЭ). 

Аннотация. Работа посвящена выявлению страновых особенностей в хеджирующих 

стратегиях для фондовых индексов. Предложена авторская методика оптимизации 

параметров хеджирования (точек входа и выхода, тип опционной стратегии) на базе 

синтеза показателей технического (ТА) и фундаментального анализа (ФА). Страновые 

различия продемонстрированы для 20 фондовых индексов на периоде с 1980 по 2020 г. 

Методология исследования — оптимизация параметров хеджирующих стратегий по 

каждой стране на обучающей выборке с последующей проверкой на тестовой выборке. 

Максимизируется коэффициент Шарпа (КШ). Оригинальность работы состоит в 

модельных построениях для отсутствующих рядов данных (фьючерсов на индекс и 

опционов пут) и тестировании как на исторических, так и симулированных данных при 

двух различных предпосылках о поведении цены базового актива — модели случайного 

блуждания и марковских переключений режимов волатильности. По каждому страновому 

индексу перебирается свыше 18 000 комбинаций параметров. Исследование показало, что 

именно сочетание ФА и ТА дает лучший результат хеджирования опционами. Выявлены 

страновые особенности в предпочтении показателей ФА и ТА, а также в использовании 

опционных стратегий. Гипотеза случайного блуждания получила дополнительную 

поддержку для рынка США. В ситуации коронакризиса предлагаемая методика позволяет 

эффективно захеджировать риски просадки. 
Ключевые слова: хеджирование; фундаментальный анализ; технический анализ; фондовые 

индексы; выбор времени хеджирования; опционные стратегии; развитые рынки; развивающиеся 

рынки капитала. 
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статьи. 

Аннотация. Оценка моделей динамического стохастического общего экономического 

равновесия (ДСОЭР) методами байесовской эконометрики подразумевает построение 

марковских цепей Монте-Карло (MCMC). Проведен анализ MCMC-алгоритмов для 

функций плотности, с неблагоприятными свойствами, характерными для ДСОЭР-моделей 

(ограниченный носитель функции, тяжелые хвосты, острые пики, невыпуклость 

логарифма плотности или самой плотности). Рассматривается три группы алгоритмов: 

случайное блуждание (RW), алгоритм MALA и, предложенный автором, алгоритм LTG 

(local truncated Gauss). Для последних двух алгоритмов рассматривались три версии: с 

использованием информации о градиенте и гессиане логарифма функции плотности в 

каждой точке; только о градиенте и версия, использующая лишь информацию о моде. 

Результаты MALA и LTG близки в большинстве случаев, с небольшим преимуществом 

LTG (включая тест на ДСОЭР-модели). Алгоритм RW проигрывает оставшимся двум, 

особенно сильно в случае малой размерности. Причем версии использующие 



аппроксимацию градиента и гессиана, не связаны с существенными дополнительными 

вычислительными затратами. Наличие тяжелых хвостов ведет к снижению эффективности 

алгоритмов MALA и LTG. А уровень принятия, обеспечивающий наилучшую 

эффективность выборки, варьируется в широких пределах, заметно отклоняясь от 

принятых значений. 
Ключевые слова: MCMC; Монте-Карло с марковскими цепями; алгоритм Метрополиса–

Гастингса; методы байесовской эконометрики. 
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Работа выполнена при поддержке Российского фонда фундаментальных исследований (проект 

18-010-01091). 

Аннотация. Привычки людей давно попали в поле зрения ученых, но до сих пор не 

выработано ни их единого понимания разными областями знаний, ни предпочтительного 

способа формализации их самих и процесса их возникновения. Для работы мы опирались 

на определение привычки как действия, исполнение которого доведено до автоматизма и 

провоцируется возникновением определенных условий. Эта трактовка была заложена в 

предлагаемый компьютерный алгоритм формирования привычки. К традиционному 

требованию, что привычка возникает путем многократного повторения действия, были 

добавлены важные условия, определяющие возможность и характер формирования 

привычки: 1) желательность действия; 2) эффективность выполнения действия при 

определенных внешних условиях; 3) его бессознательное выполнение; 4) постоянство 

внешних обстоятельств. Бессознательное выполнение действия также было определено 

через соблюдение ряда условий. Алгоритм рассчитан на модели с дискретным временем. 

Привычка имеет явное представление в алгоритме: в виде отдельного класса (типа данных 

в программировании). По возможности предпочтение отдавалось дискретным подходам 

вместо тех, что используют непрерывные функции. После реализации алгоритма на языке 

программирования были проведены количественные эксперименты на условных данных. 

В них алгоритм успешно сформировал привычки во всех экспериментах, не создав при 

этом неинтерпретируемых вариантов. Алгоритм продемонстрировал значительную 

гибкость и универсальность по отношению к модели, описывающей поведение. Для 

прикладных расчетов требуется подобрать пороговые значения определенных 

переменных, соответствующие объектам исследования. 
Ключевые слова: привычка, поведение, принятие решений, моделирование, математическое 

моделирование, компьютерное моделирование. 
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