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Исследование выполнено при поддержке гранта РФФИ 18-010-00216 А «Выявление 

закономерностей сетевой динамики с целью формирования портфеля стратегий эффективного 

участия российских компаний в глобальных и региональных сетях создания стоимости в условиях 

цифровой революции». 

Аннотация. Объектом исследования являются транзакционные цифровые платформы. 

Цель работы — на основе анализа экономического содержания понятия «цифровая 

транзакционная платформа» выявить основные характеристики этого явления и 

исследовать условия, позволяющие обеспечивать экономическую эффективность 

деятельности данной модели организации бизнеса. В статье предлагаются авторская 

трактовка понятия «цифровая транзакционная платформа», таксономия видов 

транзакционных платформ, анализ соотношения сфер деятельности и способов 

распределения выгод и издержек. Построена экономико-математическая модель 

платформы с тремя группами агентов — поставщиками, посетителями (потенциальными 

покупателями) и рекламодателями. Особенности модели по сравнению с имеющимися 

аналогами: учет значительного числа взаимных зависимостей поведения трех групп 

агентов; переход от постановки задачи максимизации текущего дохода оператора 

платформы к постановке задачи окупаемости платформы как инвестиционного проекта; 

использование логистических функций для описания сетевого эффекта зависимости числа 

заключенных сделок от численности продавцов, числа продавцов от числа заключенных 

сделок (в предыдущем периоде) и цены рекламного места от числа пользователей. 

Результаты работы: выявлены основные принципы управления ценообразованием на 

услуги платформы; продемонстрировано, что возможность достижения окупаемости 

проекта существенным образом зависит от скорости наращивания и исчерпания сетевых 

эффектов, что свидетельствует об очень высоких рисках неправильного прогноза 

динамики развертывания сетевых эффектов. 
Ключевые слова: цифровые платформы, трансакционные платформы, сетевые эффекты, 

двусторонние рынки, математическая модель, логистическая функция 
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Аннотация. Всепроникающая дигитализация, представляющая собой процесс оцифровки 

не только количественных, но и качественных сторон объектов реального мира, создает 

для человечества новые вызовы и новые возможности. Воплощением таких 

возможностей, в частности, становится использование растущего объема данных в науке. 

И речь здесь идет не только о классических статистических методах, но и о сложных 

нейросетевых и имитационных подходах, многие из которых успешно применяются уже 

сегодня. Настоящая работа посвящена исследованию опыта применения одного из таких 

подходов — агент-ориентированного моделирования. Данная методология является 

универсальной и позволяет воспроизводить социально-экономические системы и 

процессы разной степени сложности. Ограничениями при ее применении могут выступать 

лишь теоретические познания исследователя и/или вычислительные мощности 

платформы реализации имитационных моделей. Во введении обсуждаются 

концептуальные основы методологии агент-ориентированного подхода и отдельные 

аспекты его преимуществ в исследовании общественных процессов. Представлен подход 

к классификации агентных моделей по шкалам агрегация-атомизация и абстрагирование-

конкретизирование. Вторая часть посвящена анализу опыта применения агентного 

моделирования в сфере социально-экономических отношений. В обзор вошли работы 

зарубежных и российских авторов. В заключение обсуждаются тенденции развития 

агентного моделирования и его перспективы. На основе анализа динамики численности и 

тематической структуры исследований, проведенных с применением методологии 

агентного моделирования, сделан вывод о растущей экспансии последней на предметные 

области гуманитарных наук. 
Ключевые слова: агент-ориентированный подход, имитационное моделирование, социально-

экономические системы и процессы, компьютерные технологии, информационные технологии, 

когнитивные технологии. 
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Аннотация. В статье анализируется влияние уровня развития институтов в странах на 

величину потоков прямых иностранных инвестиций (ПИИ) между ними. С теоретической 

точки зрения рост качества институтов как в стране — импортере, так и в стране — 

экспортере ПИИ должен приводить к увеличению потоков ПИИ между ними. В то же 

время в известных эмпирических исследованиях зачастую получены противоречивые 

результаты. Для исследования используется база данных по 67 странам — импортерам и 

109 странам — экспортерам ПИИ за период 2001– 2016 гг., покрывающая порядка 80% 

ПИИ в мире за указанный период. В качестве характеристик уровня развития институтов 

стран использованы: индекс права голоса, индекс политической стабильности и 



отсутствия насилия, индекс качества государственного управления, индекс качества 

регулирования, индекс верховенства права и индекс контроля коррупции. Методом 

главных компонент данные показатели были объединены в один. В отличие от многих 

исследований на данную тему авторы концентрируются на проблеме эндогенности, 

которая должна быть решена для получения несмещенных и состоятельных оценок. 

Используя пуассоновский метод псевдомаксимального правдоподобия с 

инструментальными переменными, в противоположность многим эмпирическим 

исследованиям на данную тему, мы не находим подтверждения положительного влияния 

уровня институционального развития стран — инвестора и реципиента на притоки 

прямых иностранных инвестиций. Статистически значимого влияния институционального 

расстояния на межстрановые потоки ПИИ между странами также обнаружено не было. 

Ключевые слова: гравитационная модель ПИИ, детерминанты ПИИ, институциональные 

факторы ПИИ, пуассоновский метод псевдомаксимального правдоподобия с 

инструментальными переменными, IV PPML, метод главных компонент. 
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Аннотация. Цифровизация и медиатизация экономики значительно усилили влияние на 

экономику глобального информационного контекста. Это влияние осуществляется 
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преимущественно через информационный фон на менеджмент предприятий, а на 

потребителей — через рекламу, связывает воедино медиаиндустрию и другие отрасли и 

обуславливает неизбежность исследования такой связи при решении любых задач 

стратегирования. Предлагаемые в современной литературе модели рынков рекламы редко 

анализируют медиа как субъектов индустрии, имеющих собственные стратегические цели 

и задачи. А модели двусторонних рынков, рассматривающие медиа как платформы, 

связывающие потребителей с производителями, не учитывают одновременного характера 

потребления продукции промышленных фирм и контента аудиторий и производственного 

характера задач, решаемых промышленными фирмами. В настоящей работе предложена 

методология построения моделей рынка нового типа, включающая три типа 

участников — потребителей, медиафирмы и промышленные фирмы-производители. В 

соответствии с предложенной методологией построена модель простейшего 

трехстороннего рынка, для которой обсуждаются вопросы существования и свойства 

равновесия. Анализ предложенной модели представляет собой отдельный этап 

исследования межотраслевого взаимодействия в рамках решения задачи стратегирования 

в медиаиндустрии и связанных отраслях экономики. На уровне стратегирования 

отдельных медиапредприятий или холдингов предлагаемая модель позволяет 

прогнозировать долгосрочные стратегии конкурентов. На индустриальном уровне 

разработки стратегии наша модель позволяет построить на основе свойств равновесия на 

трехстороннем рынке (уровень благосостояния, объемы производства, фактическая 

структура подрынков) ключевые показатели, определяющие стратегические приоритеты 

развития медиаиндустрии. 
Ключевые слова: медиастратегирование, медиаэкономика, теория стратегии, поведение 

потребителя, несовершенная конкуренция, медиарекламный рынок. 
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Аннотация. В статье рассмотрены проблемы увеличения мощности и развития отрасли по 

утилизации вторичных строительных ресурсов (ВСР), которая может осуществляться 

путем создания новых перерабатывающих комплексов, реконструкции, технического 

перевооружения существующих предприятий или перепрофилировании убыточного 
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производства в других отраслях экономики страны. Произведена оценка и обоснована 

целесообразность создания и функционирования региональных комплексных 

организационных структур по переработке и использованию ВСР при реконструкции 

объектов. Сформулирована и решена задача определения срока вывода предприятия из 

эксплуатации, с учетом возможности снижения затрат на реконструкцию за счет 

реализации остаточного материального потенциала ВСР, полученных после его 

ликвидации и определены факторы, влияющие на эффективность их переработки. 

Результаты расчетов показывают, что увеличение объема рециклинга ВСР, полученных 

при производстве строительно-демонтажных работ позволяют до 25% снизить 

материальные затраты на реконструкцию и техническое перевооружение промышленных 

объектов. Одним из выводов статьи является необходимость государственного 

нормативно-законодательного стимулирования и регулирования развития сферы 

утилизации ВСР, обеспечивающего формирование стоимости хранения неиспользуемых 

отходов выше, чем стоимость их переработки.  
Ключевые слова: вторичные строительные ресурсы, надежность, начало реконструкции, отходы 

строительства и сноса, ресурсосбережение, рециклинг, экономико-математические методы, 

экономическая эффективность.  
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Аннотация. Банковский сектор выполняет важнейшие функции в обеспечении 

устойчивого развития экономики. Оказывая широкий перечень финансовых услуг 

физическим и юридическим лицам (вклады, платежи и денежные переводы, обмен 

валюты, кредитование, лизинговые операции и др.), банки общепризнанно являются 

кровеносной системой экономики. При этом применяемые сегодня подходы к оценке 

финансовой устойчивости (безопасности) отдельных банков или банковской системы не 

могут достоверно характеризовать влияние данных финансовых институтов на 

обеспечение экономической безопасности различных уровней: как отдельного региона, 

города, отрасли, хозяйствующего субъекта, так и страны, государства в целом. Целью 

исследования является разработка инструментария оценки вклада банковской 

деятельности в обеспечение экономической безопасности. Главными научными 
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инструментами работы явились экономико-математический и финансовый виды анализа. 

Также применены: контент-анализ, качественно-количественное шкалирование, 

матрично-морфологическое и информационное моделирования. В работе выделен 

перечень факторов, характеризующих воздействие банковского сектора на уровень 

экономической безопасности; определены степень влияния, а также перечень возможных 

дискретных состояний каждого фактора; разработана методика оценки вклада банковской 

деятельности в устойчивость экономической системы. Достоверность результатов 

исследования подтверждена применением на практике для акционерного инновационного 

коммерческого банка «Ипак Йули» Республики Узбекистан. Проведенная апробация 

показала, что предложенный подход позволяет дать количественно сопоставимую оценку 

степени влияния банковской деятельности на обеспечение экономической безопасности в 

зависимости от широкого перечня состояний выделенных факторов влияния. 

Сформулированы рекомендации, направленные на улучшение параметров 

функционирования для оцениваемой финансовой организации.  
Ключевые слова: экономическая безопасность, банк, устойчивое развитие. 
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Аннотация. Понятие организационной эффективности является одним из ключевых в 

теории организации, теории управления, корпоративном менеджменте. В настоящий 

момент анализ организационной эффективности в основном ориентирован на 

рассмотрение финансовых результатов работы организации, в то время как анализ 

количественных характеристик внутренней деятельности организации позволяет получить 

более актуальную информацию и дает возможность проанализировать резервы 

повышения организационной эффективности. Целью данной работы являлось сравнение 

количественных характеристик эффективности работы различных организационных 

структур в условиях неопределенности внешней среды и определение возможностей 

повышения организационной эффективности в этих условиях. В работе использованы 

методы анализа поведения организации в условиях внешней неопределенности на основе 

мултиагентских моделей. Рассмотрены такие виды организаций, как чисто иерархическая, 

адхократическая и гибридный тип организации, включающий иерархическую структуру 

управления и набор проектных команд. В работе показано влияние организационной 

структуры на поведение организации при повышении уровня внешней неопределенности. 

Определены области применимости различных типов организационных структур в 

зависимости от уровня неопределенности внешней среды. Рассмотрен механизм влияния 

внутриорганизационных взаимодействий на поведение организации в целом, показаны 

особенности этого механизма для различных типов организаций. Для всех типов 

исследованных организаций обнаружен и рассмотрен пороговый эффект воздействия 

повышения индивидуальной эффективности сотрудников на эффективность организации 

в целом. На основе полученных данных предложены стратегии обучения и реорганизации, 

позволяющие минимизировать негативное воздействие неопределенности на 

организационную эффективность. 
Ключевые слова: организационная эффективность; неформальные взаимодействия; структура 

организации; развитие организации. 
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исследований в рамках проектов №19-01-00147 и №19-010-00958. 

Аннотация. Статья посвящена построению и исследованию модели организации 

железнодорожных грузоперевозок по круговой цепочке станций. Каждая станция 

характеризуется определенным числом путей, каждый из которых в произвольный момент 

времени может быть задействован, а также эффективностью их использования. Движение 

грузопотока осуществляется с помощью двух технологий. Первая технология основана на 

взаимодействии соседних станций и задает интенсивность потока между ними в 

зависимости от соотношения свободных путей и нормативного коэффициента, 

характеризующего пропускную способность перегонов (участков железнодорожной 

линии между станциями) и технические характеристики железнодорожного подвижного 

состава, осуществляющего перевозки. Вторая технология стремится в полной мере 

использовать пропускную способность станций, которая выражается количеством 

перевозимого груза за единицу времени в зависимости от загруженности станций и 

эффективности загрузки путей. Такая модель описывается системой дифференциальных 

уравнений с разрывными правыми частями. Аналитическое решение такой системы 

крайне затруднительно, поэтому она была исследована численно. Приведены результаты 

численного исследования указанной системы, основной целью которых является 

определение динамики грузопотока, а также изучение ее зависимости от параметров 

модели, характеризующих пропускную способность станций и перегонов, а также от 

загруженности станций в начальный момент времени. 
Ключевые слова: организация железнодорожных грузоперевозок, интенсивность грузопотока, 

дифференциальные уравнения, численное решение, стационарный поток. 
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Аннотация. В работе предложена техника компьютерного моделирования процессов 

формирования мнений и субъективных ценностей людей под влиянием межличностных 

информационных контактов и различных внешних факторов. Основой модели 

межличностных контактов является матрица, коэффициенты которой выражают влияние 

мнений одних индивидов на позиции других. Указаны свойства этих матриц, 

обеспечивающие устойчивость стационарных состояний систем оценок и облегчающие 

прогнозирование. На основе выведенных формул выполнены прогнозные расчеты по 

условным данным, показавшие эффективность предложенных процедур. На модельном 

уровне рассмотрены возможности учета влияния различных внешних факторов на мнения 

и оценки. Такими факторами могут быть материальные условия жизни, природные 

условия, СМИ, политические события и т.п. Подчеркивается, что отдельные внешние 

факторы могут отражать управляющие воздействия со стороны неких социальных сил, 

имеющих собственные цели. Предложена конкретная модель влияния на электоральное 

поведение, имеющая целью изменить пропорции голосов между несколькими 

кандидатами. В работе проанализировано влияние случайных факторов на процесс 

формирования мнений. Приведены формулы оценок дисперсий и математических 

ожиданий для возможных прогнозов, а также выполнены соответствующие расчеты для 

описанной модели. Отмечается, что практическое использование описанных методов 

требует наличия данных официальной статистики и проведения серьезных 

социологических опросов. 
Ключевые слова: субъективные оценки, коэффициенты взаимовлияний, разностные уравнения, 

стационарные состояния, внешние воздействия, случайные факторы, электоральное поведение, 

управление общественным мнением. 
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Аннотация. В статье рассматривается задача автоматизированного формирования 

предложения однородного товара на электронную торговую площадку с технологией 

«маркетплейс», обеспечивающего максимальное соответствие обобщенному 

покупательскому спросу и выгоде продавца. Предложена компьютерная формализация 

предложения и спроса в виде векторов характеристических параметров товара, 

представленных лингвистическими переменными. Разработан алгоритм построения 

функции принадлежности обобщенного спроса на основании информации об 

индивидуальном спросе покупателей, а также способ вычисления локальных, 

покомпонентных соответствий предложения и обобщенного спроса. Описан оператор 

агрегирования локальных соответствий в виде дискретного интеграла Шоке с нечеткой 

мерой. Выбор такого оператора агрегирования обусловлен очевидным взаимодействием 

характеристических параметров товара и невозможностью использования классических 

аддитивных операторов. Агрегированное соответствие предложения обобщенному спросу 

интерпретируется как вероятность совершения сделки. Возможности продавца 

представлены в форме функционально-стоимостных ограничений, заданных 

лингвистическими переменными вектора характеристических параметров, структурно 

эквивалентному вектору спроса. Уровень соответствия предложения функционально-

стоимостным ограничениям интерпретируется как выгода продавца. Выбор предложения 

продавца основан на оптимизации критерия в виде заданного компромисса между 

вероятностью сделки и выгодой продавца. Выбор осуществляется с помощью 

генетического алгоритма. Проведено исследование, подтвердившее возможность 

использования разработанной формализации обобщенного спроса для получения 

адекватного выбора предложения. В частности, такой подход может применяться при 

реализации динамического ценообразования на электронной торговой площадке, а 

разработанные модели и алгоритмы — при создании информационных сервисов на 

электронных торговых площадках, в том числе ЭТП государственных закупок. 
Ключевые слова: электронная торговая площадка; спрос и предложение; лингвистические 

переменные; агрегирование; интеграл Шоке; нечеткая мера; выбор оптимального предложения. 

Классификация JEL: D81. 

DOI: 10.31857/S042473880009719-9 

СПИСОК ЛИТЕРАТУРЫ 

Аверкин А.Н., Батыршин И.З., Блишун А.Ф. и др. (1986). Нечеткие множества в моделях 

управления и искусственного интеллекта. Д.А. Поспелов (ред.). М.: Наука. 

Будяков А.Н., Гетманова К.Г., Матвеев М.Г. (2017). Решение задачи выбора ресурсов и их 

поставщиков в условиях противоречивости технических и коммерческих требований // 

Вестник Воронежского государственного университета. Сер. Системный анализ и 

информационные технологии. №. 2. С. 66. 

Рис Э. (2014). Бизнес с нуля: метод Lean Startup для быстрого тестирования идей и выбора бизнес-

модели. Пер. с англ. М.: Альпина Паблишер. 

Ягер Р.Р. (1986). Нечеткие множества и теория возможностей. Последние достижения. М.: Радио 

и связь. 

Amin S.H., Zhang G. (2012). An integrated model for closed-loop supply chain configuration and 

supplier selection: Multi-objective approach. Expert Systems with Applications, 39, 8, 6782–6791. 

Detyniecki M. (2000). Mathematical aggregation operators and their application to video querying. 

(Unpublished doctoral dissertation). University of Paris VI, France. 



Grabisch M. (1996). The application of fuzzy integrals in multicriteria decision making. European 

journal of operational research, 89, 3, 445–456. 

Grabisch M., Nguyen H.T., Walker E.A. (1995). Fundamentals of uncertainty calculi with applications 

to fuzzy inference. Dordrecht: Kluwer Academic Publishers. 

Matveev M., Podvalny S. (2019). Models of centralized equipment procurement based on supplier-

consumer matching. 1
st
 International Conference on Control Systems, Mathematical Modelling, 

Automation and Energy Efficiency (SUMMA). IEEE, 151–154. 

Mendoza A., Ventura J.A. (2012). Analytical models for supplier selection and order quantity 

allocation. Applied Mathematical Modelling, 36, 8, 3826–3835.  

Mesiar R., Komorníková M. (1997). Aggregation operators. Proceeding of the XI Conference on 

applied Mathematics PRIM' 96. Institute of Mathematics, Novi Sad., 193–211.  

Roth A.E. (2003). The origins, history, and design of the resident match. Jama, 289, 7, 909–912. 

Roth A.E., Rothblum U.G. (1999). Truncation strategies in matching markets — in search of advice for 

participants. Econometrica, 67, 1, 21–43. 

*** 

 

Пивницкая Н.А.
1
, Теплова Т.В.

2
 DCC-GARCH-модель для выявления долгосрочного и 

краткосрочного эффектов финансового заражения в ответ на обновление 

кредитного рейтинга, Экономика и математические методы, 2021, 57 (1), с. 113-

123 

1
аспирант НИУ ВШЭ, Москва; e-mail: npivnickaya@hse.ru 

2
Центр финансовых исследований и анализа данных (ЦНИАнД), НИУ ВШЭ; 

Москва; e-mail: tteplova@hse.ru 

Аннотация. В статье сопоставляется влияние двух видов информации (о потенциальном и 

фактическом изменениях суверенного кредитного рейтинга) на эффекты заражения на 

финансовых ранках развивающихся стран Азиатского региона (9 стран). В работе 

анализируются как долгосрочные, так и однодневные трансграничные реакции рынков. 

Временной горизонт выборки — с 2000 по 2020 г. Показаны преимущества модели DCC-

GARCH для адекватного учета особенностей поведения финансовых данных. Мы 

обнаружили, что влияние рейтингов и прогнозов сильнее выражено в долгосрочной 

перспективе, чем в краткосрочной. Были определены пары стран, фондовые рынки 

которых оказались наиболее чувствительными к информации об изменении суверенных 

рейтингов. Тайвань является важным ориентиром для инвесторов в Азиатском регионе. 

Снижение его суверенного рейтинга является сигналом к общему ухудшению 

инвестиционной среды в регионе и в первую очередь имеет негативный эффект на страны 

с самыми слабыми кредитными рейтингами: Индонезия, Филиппины и Индия. 

Экстраполяция явно выражена по паре Китай – Гонконг в обе стороны. Кроме того, были 

охарактеризованы особенности трансмиссионных процессов с положительными и 

отрицательными эффектами. Мы обнаружили, что в случае отрицательного эффекта 

заражения, когда наблюдается экстраполяция реакций на потенциальное или фактическое 

ухудшение кредитного качества страны за ее пределы, инвесторы склоны смещать силу 

реакции в сторону одного из факторов заражения: рейтинг или прогноз. В случае 

положительного эффекта заражения, когда потенциальное или фактическое улучшения 

кредитного качества страны воспринимается как сигнал к улучшению ситуации в другой 

стране, сила влияния информации об изменении рейтинга и прогноза имеет 

положительную зависимость: при более сильном (слабом) влиянии рейтинга наблюдается 

и более сильное (слабое) влияние прогноза. 
Ключевые слова: заражение на финансовых рынках, развивающиеся финансовые рынки, 

суверенные рейтинги, DCC-GARCH. 
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